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Politica Fiscal e Divida Publica TRIBUNAL DE CONTAS DA uNiAo TCU

POLITICA FISCAL

A politica fiscal tem como objetivo a promocédo da gestdo financeira equilibrada dos recursos publicos, visando assegurar
a estabilidade e o crescimento econédmico, o financiamento das politicas publicas e uma trajetéria sustentével da divida
publica. As metas fiscais servem como parametros para dar confianca a sociedade de que o governo garantird as
condigbes necessarias a estabilidade econdmica e ao controle do endividamento publico. Em razdo da importancia desses
indicadores, a Lei de Diretrizes Orcamentdrias estabelece as metas de resultado priméario e nominal para o exercicio a que
se referem e para os dois seguintes.

O resultado nominal representa a diferenca entre receitas e despesas totais no exercicio. O resultado primario surge do
confronto de receitas e despesas primarias no exercicio, excluida a parcela referente aos juros nominais incidentes sobre
a divida liquida. Sua apuracdo fornece uma avaliacdo do impacto da politica fiscal nas contas publicas. Os superavits
primarios contribuem para a reducdo do estoque total da divida liquida. Em contrapartida, os déficits primarios indicam
a parcela do aumento da divida liquida, resultante do financiamento de gastos primarios (despesas ndo financeiras) que
ultrapassam as receitas primérias (receitas nao financeiras).

Desde 2014, ha um descolamento significativo entre receitas e despesas primarias em percentual do PIB, que se justifica
tanto pela elevacdo das despesas primarias obrigatérias no periodo analisado, quanto pela queda da arrecadacao federal
em virtude da crise econdmica. As despesas discricionarias, por sua vez, apresentam certa estabilidade entre os anos de
2013 e 2016 e se reduzem de forma significativa em 2017.

Receitas e Despesas Primarias em percentual do PIB - 2013 a 2017
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Fonte: Ipea, IBGE e STN.

O grafico abaixo apresenta a trajetéria do resultado primario de 2008 a 2017, passando de um resultado superavitario
de R$ 71,3 bilhdes para um resultado deficitario de R$ 159,5 bilhdes em 2016, o qual diminuiu para R$ 118,4 bilhdes
em 2017. Observa-se uma deterioragdo da situacgao fiscal do Pais a partir de 2013, que apresentava, aquela ocasido, um
resultado primario superavitario de R$ 75,3 bilhdes.

Resultado Primario e Nominal do Governo Central — 2008 a 2017
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Fontes: STN e Bacen.
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DiVIDA PUBLICA

Divida publica é o montante levantado pelo governo junto ao setor privado ou as agéncias multilaterais, para financiar
suas acdes. Para tanto, o governo assume contratos de empréstimos e financiamentos e emite titulos que variam na
maturidade, no modo como sdo vendidos e na forma como seus pagamentos sdo estruturados.

A mensuracao da divida publica restringe-se ao setor publico ndo financeiro e sua compilagdo varia de acordo com
a metodologia empregada, os entes da Federacdo abrangidos, a perspectiva bruta ou liquida e a exclusdo ou nao de
algumas empresas.

Dividas Bruta do Governo Geral e Liquida do Setor Publico
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Fonte: Bacen.

O endividamento bruto do governo central (DBGC) alcancou R$ 4,6 trilhdes ao final de 2017 (69,8% do PIB), elevando-
se em quatro pontos percentuais do PIB relativamente a 2016. A divida bruta do governo geral (DBGG), que abrange
todos os entes federados, por sua vez, alcancou 74% do PIB em 2017. O aumento do endividamento bruto decorreu,
principalmente, do impacto da divida mobilidria do Tesouro Nacional, das operagdes compromissadas do Bacen e do
aumento da divida bancaria dos governos estaduais.

O expressivo endividamento nacional é fortemente pressionado pelas altas taxas de juros nominais pelas quais o
Brasil remunera seus credores. Os juros nominais do governo geral pagos em 2017 alcancaram o montante de
R$ 439,8 bilhdes, o que equivale a 6,7 % do PIB. O Brasil apresentou em 2017, em termos de propor¢do do PIB, o
segundo maior percentual de juros nominais entre os paises emergentes e de renda média, ficando atras apenas do Egito,
e situa-se entre os seis mais endividados desse grupo.

Divida Bruta e Juros Nominais em % do PIB — 2017
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Fontes: Monitor Fiscal do FMI - Outubro/2017 e Notas para Imprensa do BACEN - Janeiro/2018

Acesse o contelido na integra no endereco eletrénico portal.tcu.gov.br/contas/contas-do-presidente-da-republica/ TCU
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